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本次路演所选用的资料内容由本公司依据其现行惯例及政策，利用其现时
所得的资料编制。其中前瞻性和带有预测成份的资料含有风险及确定性，包括
但不限于本公司的产品和服务在市场的持续性、市场竞争、新产品和科技创新、
对第三方供应商的依赖及其他在路演中和有关文件所提及的风险。

虽然本公司已尽力确保路演所用资料内容的准确，本公司不会为上述资料
的任何误差、遗漏、错误或口误、为任何使用路演所及资料的人士可能直接或
间接蒙受的任何经济或其他损失负责或承担法律责任。

本公司路演资料仅供一般资讯用途，不存在任何专业意见或邀约出售证券
产品，而各路演的参与者如有任何疑问或对有关路演的资料有任何问题，应征
询有资格的专业人士的意见，本公司不承担任何由於使用有关路演资料而导致
的损失。

本公司不会受理任何人士在参考本路演资料后提出与路演有关的任何法律
申诉、 索赔。

免责声明

-1-



第三章 财务情况

第二章 业务情况

第四章 未来展望

第一章 要点概览

-2-



5,350

10,999

18,707

2009 2010 2011

财务要点概览

人民币百万元 人民币百万元

人民币百万元

911

1,859

2,783

2009 2010 2011

331

852

1,663

2009 2010 2011

总收入 毛利

经营利润
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0.02

0.07

0.17

2009 2010 2011

96

350

841

2009 2010 2011

财务要点概览（续）

人民币百万元 人民币元

基本及摊薄每股盈利归属于母公司股东的净利润
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业务要点概览

节能环保
解决方案服务

节能
解决方案服务

保持在中国市场的领军地位，脱硫、脱硝等多项业务
市场份额国内第一1

“海水脱硫”国家863课题通过科技部验收，申请了
多项国家发明专利，编制了两项国家行业标准

龙源环保脱硝催化剂成功应用于百万千瓦机组

环保
解决方案服务

可再生能源高端
装备制造及服务

光伏
产品及服务

风电
产品及服务

“实现无燃油燃煤电厂的成套技术研究与应用”获得
“2011年度国家科技进步二等奖”

余热回收成功应用于国电电力大同发电责任有限公司，
成为新增长点

获批“等离子体煤粉燃烧技术国家级重点实验室”

 2011年新增风机装机容量跃居全国前三2

向阿根廷及美国出口风机

 3兆瓦风机成功并网

完全自主研发的6兆瓦海上风机下线

光伏业务收入迅猛增长，2011年较2010年增长超过
240%

新增光伏电站EPC容量达158兆瓦，居国内领先地位
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注1：资料来源：中电联2011年度火电厂烟气脱硫脱硝产业信息。
注2：资料来源：中国可再生能源协会风能专业委员会《2011年中国风电装机容量统计》。



第三章 财务情况

第二章 业务情况

第四章 未来展望

第一章 要点概览

-6-



环保板块——脱硫脱硝为主要增长动力

 业务/市场：

− 脱硝爆发式增长，脱硫保持市场领先地位

 研发：

− 承担国家863课题3项

 奖项：

− 2011年3月获得由中国环境投资网、中国环
境投资联盟、中国环境投资大会组委会颁发
的2010环境企业竞争力大奖

环保业务收入分部

2,752

3,094

4,263

2009 2010 2011

板块收入及增速

板块收入占比

人民币百万元

环保
22.8%

节能
4.2%

风机
49.2%

光伏
23.0%

其他
0.8%

板块亮点

2010年 2011年 变动

脱硫 1,856.5 2,283.9 +23.0%

脱硝 538.3 1,329.2 +146.9%

水处理 621.6 487.0 -21.7%

其他 77.2 162.5 +110.5%

人民币百万元
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环保板块——脱硝业务爆发式增长

年新签约脱硝EPC工程装机容量（SCR）

低氮燃烧业务收入

5,120

7,630

14,930

8,665

2008 2009 2010 2011

人民币百万元

2011年投运的脱硝工程装机容量中

国第一1

2011年签订合同的脱硝工程装机容
量中国第三

截至2011年底累计投运的脱硝工程
装机容量中国第一

板块亮点

0

102

247

2009 2010 2011

兆瓦

第1名

第3名

第1名

注1：资料来源：中电联2011年度火电厂烟气脱硫脱硝产业信息。下同。
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环保板块——脱硫业务保持市场领军地位

年新签约脱硫EPC工程装机容量

24,400

9,360

16,835

3,740

2008 2009 2010 2011

兆瓦

脱硫特许经营累计装机容量

2,520
3,780

7,910

25,930

2008 2009 2010 2011

兆瓦

2011年投运的脱硫工程装机容量中

国第一1

2011年签订合同的脱硫工程装机容
量中国第一

截至2011年底累计投运的脱硫工程
容量中国第一

截至2011年底累计签订合同的脱硫
工程装机容量中国第一

截至2011年底累计签订脱硫特许经
营合同的装机容量中国第一

板块亮点

第1名

第1名

第1名

注1：资料来源：中电联2011年度火电厂烟气脱硫脱硝产业信息。下同。

第1名

第1名
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环保
22.8%

节能
4.2%

风机
49.2%

光伏
23.0%

其他
0.8%

718 720

789

2009 2010 2011

节能板块——余热回收成为新增长点

板块收入占比及增速

人民币百万元

2010年 2011年 变动

等离子体点火 373.4 336.8 -9.8%

汽轮机通流改造 157.3 102.6 -34.8%

余热回收 10.6 284.4 +2,583.0%

合同能源管理 178.8 65.0 -63.6%

人民币百万元

市场：

− 等离子体无燃油点火及稳燃技术处于行
业龙头地位，市场占有率90%以上

− 余热回收成为新增长点。完成大同电厂
余热回收EPC项目，供热面积达1千万
平方米，合同金额约人民币1.6亿元

技术及奖项：

− 2011年3月，“等离子体无燃油电厂技
术”获得“2010年度中国电力科学技术
奖一等奖”

− 2011年5月，入选“2011年节能中国十
大贡献单位”

− 2011年9月，“实现无燃油燃煤电厂的
成套技术研究与应用”获得“2011年度
国家科技进步二等奖”

− 获批“等离子体煤粉燃烧技术”国家级
重点实验室

板块亮点

增长率=0.4%

节能业务收入分部
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1,580

5,808

9,210

2009 2010 2011

风机板块——收入逆市增长

 市场：

− 2011年新增装机容量跃居国内前三1

− 签约阿根廷107兆瓦及美国9兆瓦风机供货

 技术：

− 首台3兆瓦风机顺利并网；具有完全自主知识
产权的6兆瓦海上风机下线

− UP1500-77风电机组产品获得由德国劳埃德
船级社（GL）颁发的A级设计认证证书并通
过由国家能源大型风电并网系统研发（实验
）中心进行的低电压穿越测试；3兆瓦海上双
馈风机通过国家能源局评审获得国家级能源
科学技术成果鉴定证书

− 拥有“风电设备及控制国家重点实验室”并
承担“江苏省风力发电技术重点实验室”

 奖项：

− 联合动力荣获“电力行业2011年信用企业评
审”AAA评级

− 联合动力获得2011中国清洁技术20强项目第
二名

板块亮点板块收入占比

人民币百万元

板块收入增速

人民币百万元

环保
22.8%

节能
4.2%

风机
49.2%

光伏
23.0%

其他
0.8%
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注1：资料来源：中国可再生能源协会风能专业委员会《2011年中国风电装机容量统计》。



风机板块——收入增长强劲，在手订单充裕

主要产品年销量

2010年 2011年 在手订单1 已中标未
签约项目1

1.5兆瓦 867 1,596 2,637 881

增速 344.6% 84.1% 65.2% -

2.0兆瓦 - - 24 98

增速 - - - -

3.0兆瓦 - 15 17 216

增速 - - 13.3% -

台

注1：截至2011年12月31日，下同。

年新增装机容量

6

293

1,301

2,439

4,055

2,166

2008 2009 2010 2011 在手… 已中标…

兆瓦
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风机板块——产业链更加完善，产能分布优化

生产基地 保定

产品 整机 叶片

设计产能（台套） 600 600

实际产能（台套） 1,000 1,000

类别/型号 1.5MW/2.0MW UP77/82/86

生产基地 连云港

产品 整机 叶片

设计产能（台套） 600 600

实际产能（台套） 900 900

类别/型号
1.5MW/2.0MW/

3.0MW
UP77/82/86/100

生产基地 赤峰

产品 整机 叶片

设计产能（台套） 400 400

实际产能（台套） 600 600

类别/型号 1.5MW/2.0MW UP77/82/86

生产基地 长春

产品 整机

设计产能（台套） 400

实际产能（台套） 在建

类别/型号 -

生产基地 包头

产品 齿箱

设计产能（台套） 400

实际产能（台套） 400

类别/型号 1.5MW/2.0MW

生产基地 宜兴

产品 电机

设计产能（台套） 1,000

实际产能（台套） 1,200

类别/型号 1.5MW/2.0MW

生产基地 河北

产品 变桨系统

设计产能（台套） 1,000

实际产能（台套） 2,000

类别/型号 -

生产基地 保定

产品 变流器

设计产能（台套） 1,000

实际产能（台套） 2,000

类别/型号 -

浙江

上海市

福建

广东

香港

台
湾

内蒙古

新疆

西藏

青海

四川

云南

贵州

广西

海南

湖南
江西

陕西

宁夏 山东

江苏

安徽

黑龙江

辽宁

湖北

河南

山西

重庆

甘肃

河
北



环保
22.8%

节能
4.2%

风机
49.2%

光伏
23.0%

其他
0.8%

102

1,253

4,295

2009 2010 2011

光伏板块——EPC业务优势凸显

 2011年新增EPC装机容量达158兆瓦，处于行业领
先地位

板块亮点

主要产品产能1

设计产能 投产情况

晶硅电池组件 400 量产

薄膜电池组件 60 调试

高效异质结电池组件 80 调试

晶硅电池 180 120兆瓦量产，60兆瓦调试

板块收入占比及增速

人民币百万元

兆瓦

注1：截至2011年12月31日。

板块收入增速

人民币百万元

光伏业务收入分部

2010年 2011年 变动

光伏电站EPC 38.1 2,209.8 +5,700.0%

其他 1,215.0 2,085.2 +71.6%

人民币百万元
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350 

841 

2010 2011

852 

1,663 

2010 2011

1,859 

2,783 

2010 2011

业绩持续高速增长，净利润实现140%的增长

经营利润

毛利

人民币百万元 人民币百万元

人民币百万元 人民币百万元

收入

10,999 

18,707 

2010 2011

归属于母公司股东的净利润
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1,253 

4,295 

2010 2011

720 

789 

2010 2011

各板块收入均保持增长

风机板块

节能板块

人民币百万元 人民币百万元

人民币百万元 人民币百万元

环保板块

3,094 

4,263 

2010 2011

5,808 

9,210 

2010 2011

光伏板块
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9.9%

7.2%

2010 2011

32.2%

35.1%

2010 2011

17.7%
16.5%

2010 2011

毛利率：节能、环保稳中有升，风机、光伏有所下降

风机板块

节能板块环保板块

14.6% 14.6%

2010 2011

光伏板块
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1,348 

2,166 

12.3%

11.6%

2010 2011
总体费用 占收入比

费用率整体下降

总体费用占比1

财务费用占比

销售费用占比

管理费用占比

注1：总体费用为销售费用、管理费用和财务费用之和。

人民币百万元

人民币百万元人民币百万元

人民币百万元

403 

635 

3.7% 3.4%

2010 2011
销售费用 占收入比

746

1,115

6.8%

6.0%

2010 2011
管理费用 占收入比

199 

415 

1.8%
2.2%

2010 2011

财务费用 占收入比
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现金流情况进一步改善

8,852

7,027

2010 2011

-7,045

-3,530

2010 2011

-1,267

346

2010 2011

投资活动现金流净额

经营活动现金流净额

人民币百万元 人民币百万元

人民币百万元 人民币百万元

年末现金及现金等价物余额

1,791 

5,627 

2010 2011

融资活动现金流净额

-20-



负债率有所降低

资产负债率1 净债务负债率2

75.1%

73.9%

2010 2011

45.7%

37.0%

2010 2011

注2：净债务负债率 = 净债务 / (净债务 + 净资产) * 100%，其中，净债务 = 附息债 – 现金及现金等价物
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注1：资产负债率 = 总负债 / 总资产 * 100%。
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未来展望

节能环保
解决方案

服务

• 脱硫脱硝：大力推行脱硫特许经营，研究脱硝技术的组合应用，
扩大催化剂产能

• 节能：推广余热回收、等离子体点火、合同能源管理

• 新兴业务：积极发展绿色电站总承包，开拓非电行业的节能环保
市场

可再生能
源高端装
备制造及

服务

• 风机：培育风机研发、设计、制造、风电投资咨询、风场运行维
护等全业务产业模式；把握风机“大型化、海上化、低风速、定
制化”发展方向，开发高附加值产品

• 光伏：大力发展光伏电站EPC及光伏电站运营维护业务

• 新兴业务：发展储能、微电网等技术及产业

• 积极把握国内经济稳定、快速增长及节能环保和可再生能源产业政策利好的
发展机遇，确保业绩持续高速增长

• 坚持能源利用清洁高效的产业战略方向，以创新和研发为助力，持续为股东
创造价值

-23-


